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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Balcao B3

Ref.. Retificacdo - Processo para Credenciamento do Programa de

Formador de Mercado para Debéntures

Informamos que, com o objetivo de retificar a tabela do modelo de atuacao,
invertendo os campos “CDI"” e "IPCA" no spread maximo do Grupo 2; ajustar a
redacao do texto para deixar claro que eventual proposta de alteracao nos ativos
ou parametros pode ser enviada pela B3 ou pelo formador de mercado; e retificar
o campo dos prazos, invertendo os campos “Divulgacdao dos formadores de
mercado selecionados” e "Envio do Contrato de Formador de Mercado” e
ajustando as datas, fica revogado o Oficio Circular096/2022 — PRE de 09/08/2022,

passando a valer a presente versao.

Processo para Credenciamento do Programa de Formador de Mercado para

Debéntures

Com o objetivo de contribuir para o desenvolvimento do mercado de renda fixa,
informamos que, em 05/09/2022, sera lancado o Programa de Formador de

Mercado para Debéntures no Mdodulo Oferta em Tela via Subsistema Trader.
Procedimento de selecao

As instituicOes interessadas em participar deste programa deverao ser

participantes do Balcdao B3 e solicitar credenciamento, mediante envio da
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Manifestacdo de Interesse devidamente preenchida para os e-mails
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formadordemercadob3 @b3.com.br e produtosrendafixa@b3.com.br, no prazo

definido neste Oficio Circular.

O modelo de Manifestacdo de Interesse estd disponivel em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos. Negociacdo. Formador de Mercado. Como funciona.

Programas — Balcdo. Programa de Formador de Mercado de Debénture.

Para o presente programa, serao credenciados até 3 (trés) formadores de

mercado.

Se as solicitacdes de credenciamento excederem o numero de vagas oferecidas,
ficara a exclusivo critério da B3 a selecdo dos formadores de mercado a serem

credenciados, bem como possivel revisdao do nimero maximo de credenciados.

Procedimento para credenciamento

As instituicoes selecionadas deverdao assinar, no prazo definido neste Oficio
Circular, o Contrato para Atua¢do no Programa de Formador de Mercado de
Debéntures, disponivel em Produtos e Servicos, Negociacdo. Formador de

Mercado. Como funciona. Programas — Balcao.

Ativos elegiveis, modelos e parametros de atuacao

Os formadores de mercado devem indicar na Manifestacdo de Interesse, o
modelo de atuacao (A, B, C ou D descritos nesse documento) e as debéntures nas
quais tenha interesse em atuar, dentro de seus respectivos grupos (grupo 1 e
grupo 2). A selecdo de debéntures sera avaliada pela B3, que podera fazer

solicitacoes de substituicao previamente ao credenciamento.
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Parametros Grupo 1 Grupo 2
Modelo Total Numero Sp,re.ad . Ndmero Sp,re.ad . Sp,re.ad .
ativos | ativos maximo: ativos maximo: | maximo:
IPCA ou CDI CDI IPCA
A 25 - - 25 30 BPs 40 BPs
B 50 20 20 BPs 30 30 BPs 40 BPs
C 100 20 20 BPs 80 30 BPs 40 BPs
D 150 20 20 BPs 130 30 BPs 40 BPs

Os formadores de mercado deverao realizar

ofertas de compra e de venda de

debéntures respeitando os parametros de atuacdo definidos pela B3 neste

programa, os quais estarao disponiveis no documento Regras de Atuacao do

Formador de Mercado para Debéntures, disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servicos. Negociagao. Formador de Mercado. Como funciona. Programas —

Balcdo. Programa de Formador de Mercado de Debénture.

Os ativos e os parametros de atuagao poderdo ser alterados durante a vigéncia

do programa, mediante concordancia prévia entre a B3 e os formadores de

mercado credenciados.

Eventual proposta de alteracdo nos ativos ou parametros de atuacao devera ser

enviada pela B3 ou pelos formadores de mercado e devera ser respondida, por

escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, sendo a auséncia de resposta tempestiva

considerada anuéncia a proposta de alteragao.

A concordancia prévia do formador de mercado ndo sera exigida quando a

alteracao de parametros de atuacao decorrer de situagdes atipicas de mercado,
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para se evitar a criacao de condig¢des artificiais de demanda, de oferta ou de preco.

Para fins de apuragdo do volume de negociacdo dos participantes, serao
consideradas apenas as operagdes que atenderem as normas e aos
procedimentos estabelecidos neste programa para o Balcdo B3, sendo
desconsideradas todas as operacbes canceladas e/ou que nao atenderem aos

requisitos necessarios para o cumprimento dos parametros do programa.

Prazos
Envio da Divulgacdo dos Envio do Inicio da o

. " formadores de Contrato de . Término do

Manifestacao atuacao ,
mercado Formador de . L. vinculo
de Interesse . obrigatoria
selecionados Mercado

Até 19/08/2022 Até 26/08/2022 01/09/2022 05/09/2022 07/03/2023

Periodo de teste

Os formadores de mercado poderao usufruir de um periodo de testes, sem
observar os parametros de atuagdo, por um prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
anteriores ao inicio de sua atuacdo obrigatdria, de modo que consigam realizar
os testes de conectividade, de envio de ordens, bem como as configura¢Ges
tecnoldgicas e operacionais necessarias. Apos o periodo de testes, a atuacao dos
formadores de mercado sera monitorada pela B3. Os formadores de mercado que

necessitarem desse periodo deverdo informar a B3 pelos e-mails

formadordemercadob3 @b3.com.br e produtosrendafixa@b3.com.br com, pelo

menos, 6 (seis) dias Uteis de antecedéncia ao inicio do programa.
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Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado deste programa, por
decisdo da B3 ou do formador, a B3 poderd selecionar outras instituicoes
interessadas para atuar em substituicdo ao formador de mercado

descredenciado.

Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderao ter seu credenciamento neste programa
cancelado se descumprirem, por mais de 18 (dezoito) vezes durante o periodo de
vigéncia do programa, os parametros e/ou as obriga¢des dispostas neste Oficio
Circular e no Contrato para Atuagdo de Formador de Mercado de Debéntures de

modo injustificado ou com justificativas ndo aceitas pela B3.
Dispensa no cumprimento de obrigagoes

Nos periodos em que ndo houver sessdao de negociacdo no Subsistema Trader,
assim como nos feriados nacionais, e em quaisquer outras situacdes comunicadas
pela B3, os formadores de mercado estardao dispensados de cumprir os

parametros de atuagao.

Remuneracao

A remuneracao dos formadores de mercado sera mensal, composta de parcela
fixa somada a parcela variavel. Sera concedida ao formador de mercado por meio
de abatimento na fatura de servigos do Balcdo B3, ou pelo seu valor liquido, via
transferéncia bancaria em conta identificada no Contrato para Atuagdo no
Programa de Formador de Mercado de Debéntures, com o desconto dos tributos

incidentes na fonte previstos na legislagdo tributaria em vigor na data da
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realizacdo do pagamento, ficando a critério dos formadores de mercado a
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indicagdo da forma de recebimento no Contrato para Atuagdo no Programa de

Formador de Mercado de Debéntures.

O pagamento da remuneragao fixa e variavel sera realizado mensalmente e em
conjunto, em até 60 (sessenta) dias apos a atuagdo mensal do formador de

mercado.

A remuneracdo podera ser ajustada nos casos em que houver descumprimento
dos parametros de atuacao nao justificados ou com justificativa ndo aceita pela

B3.

Remuneragao mensal - parcela fixa

Modelo Quantidade de Remuneracao fixa mensal
debéntures
Modelo A 25 debéntures R$10.000,00 (dez mil reais)
Modelo B 50 debéntures R$20.000,00 (vinte mil reais)
Modelo C 100 debéntures R$40.000,00 (quarenta mil reais)
Modelo D 150 debéntures R$60.000,00 (sessenta mil reais)

Remuneracao mensal - parcela variavel

A cada més serdo apurados os volumes médios diarios (ADTV) de todos os
negocios de debéntures fechados no Modulo Tela da Plataforma de Negociagao
Trader. Serd paga uma parcela variavel proporcional a participacdo de cada
formador no ADTV final apurado em tela, dentro do més de atuacédo e do limite
total da parcela, conforme faixa de ADTV atingida, de acordo com os critérios

definidos abaixo.
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ADTV em Tela do mercado de debéntures (calculado | Parcela (rateada

apos o fechamento de cada més) proporcionalmente entre
os formadores)

Abaixo de R$5 milhdes R$0

Entre R$5 milhdes e R$20 milhdes R$100 mil

Entre R$20 milhdes e R$40 milhdes R$150 mil

Acima de R$40 milhdes R$200 mil

Terdo direito ao recebimento da remuneracdo variavel aqueles formadores que
possuirem negocios fechados no més correspondente, conforme dados da tabela
acima, consideradas todas as debéntures disponiveis para negociacdo no Trader

e observados todos os parametros deste programa.

Serdo verificados os volumes negociados por cada um dos formadores de
mercado no modulo tela (volume mensal dos formadores), considerando todas
as debéntures disponiveis para negociacdo no Trader, independentemente do
modelo de atuagdo escolhido. O pagamento do bonus ocorrera de acordo com
a proporcao do formador perante o volume total negociado em tela no volume

mensal (percentual de participacao no volume total).
Disposicoes gerais

Os formadores de mercado ndo possuem qualquer obrigacdo ou vinculo com o
emissor dos titulos de sua atuagdo, respondendo somente pelas obrigacoes

previstas nas normas e nos regulamentos da B3 que disciplinam essa atividade.

Os casos omissos em relagdo a este processo de credenciamento e ao programa

serao resolvidos pela B3.
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Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Vice-Presidéncia de

Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-5026/6084/4282 ou pelos e-mails

103/2022-PRE

formadordemercadob3@b3.com.br e produtosrendafixa@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade
Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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